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E-Day: Der Kollaps der Ol-Liige
Artur P. Schmidt 14.10.2004

Der steigende Olpreis kann nicht nur durch Griinde wie Nachfrage aus China, Terroranschlige,
limitierte Fordermengen oder Spekulanten erklart werden

Erdol erfiillt die Funktion des wichtigsten Energielieferanten auf unserem Planeten. 40 Prozent der von
Menschen genutzten Energie werden aus dem fossilen Energietriiger gewonnen. Der Olpreis hat in den letzten
Wochen immer neue Hohen erklommen. Als Griinde werden die Nachfrage aus China, Terroranschlige,
limitierte Fordermengen sowie Spekulanten genannt. Doch diese Erklirungen reichen bei weitem nicht aus, um
den starken Anstieg zu erkliren. Betrachtet man die weltweite 6kologische Entwicklung der letzten Jahre, so
muss man feststellen, dass bei Fortsetzung der bisherigen Verbrauchstrends der "Blaue Planet" auf eine
Klimakatastrophe zusteuert. Dies liegt unter anderem daran, dass Ol auch bei Preisen von 50 US-Dollar immer
noch viel zu billig ist.

Hurricane Alex. Bild: NOAA

Das Ol-Monopoly

Wenn Weltméchte Kriege fiihren, geht es immer auch um die Sicherung der Ressourcenbasis. Einer der Griinde fiir
den amerikanischen Angriff auf den Irak war die Sicherung der Olvorkommen im Nahen Osten fiir die amerikanische
Wirtschaft. Der Irak besitzt die zweitgroBten Olreserven der Welt und ist somit der einzig mdgliche Gegenspieler von
Saudi Arabien.

Im Olmonopoly geht es um Férdermengen und deren Kontrolle. So kann Saudi Arabien die Fordermengen sehr
schnell variieren und somit den Olpreis im Rahmen der OPEC fast im Alleingang bestimmen. Amerika muss deshalb
ein hohes Interesse daran haben, das System in Saudi Arabien zu stiitzen, da ein Staatsstreich dort verheerende
Konsequenzen auf den Olpreis ausiiben wiirde.

Der Olmarkt funktioniert lingst nicht mehr nach den Gesetzen des Marktes, sondern nach denen des
Monopoly-Spiels, wobei die Spieler in Riad, Washington und Houston sitzen. Allerdings funktioniert dieses Spiel nur
solange, wie sich die Produktion steigern lasst. Wenn die Nachfrage das Angebot libersteigt, kann das System aufler
Kontrolle geraten. Der sich abzeichnende "Peak" ist Vorbote eines Marktes, der sich kybernetisch immer weiter
aufschaukeln wird. Was passiert mit dem System, wenn der Barrelpreis in den ndchsten Jahren auf iiber 120
US-Dollar ansteigt?

Hohe Olpreise lassen die Inflation ansteigen. Gedidmpft wird dieser Effekt bisher noch durch den Preisverfall in der
IT-Industrie. Die beiden sich iiberlagernden Effekte der Inflation und Deflation fithren jedoch unweigerlich zu sehr
starken Preisanstiegen, wenn entweder die inflationdren Tendenzen bei den Rohstoffen zu stark werden oder wenn der
Preisverfall in der IT-Industrie in die Sattigungsphase iibergeht. Beides scheint sich aktuell abzuzeichnen, weshalb es
mdglich ist, dass in Bélde ein neuer Ol-Schock auf die Wirtschaft zukommt. Im Rahmen dieses Schocks wird der
hoch verschuldete US-Konsument noch weiter zur Kasse gebeten, wihrend bestimmte Investorengruppen immer
reicher werden.
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Olpreisentwicklung 1970-2003. Quelle: US-Energieministerium

Die neue Macht der Hedge-Fonds

Jedes Jahr fahren die Olgiganten mit dem Verkauf fossiler Energietriger zweistellige Milliardengewinne ein. Hierbei
werden diese Gewinne durch die steigende Nachfrage nach Ol getrieben, wobei ein Anstieg von 60 Prozent bis zum
Jahr 2025 prognostiziert wird.

Mittlerweile stehen vor allem Hedge-Fund-Spekulanten unter Verdacht, die Preise unnétig in die Hohe zu treiben. Das
Ziel von Hedge-Fonds ist es, sowohl in steigenden als auch in fallenden Mérkten Gewinne zu erwirtschaften. Wenn
der Olpreis steigt und entsprechende Hebel-Instrumente an den Finanzmérkten genutzt werden, sind
Hedge-Fonds-Manager in der Lage, Preise in die Hohe zu katapultieren oder in die Tiefe stiirzen zu lassen. Es stimmt
schon bedenklich, wenn, obwohl Ol fordernde Lander ihre Produktionskapazititen massiv in die Hohe gefahren haben
und mehr Ol gefdrdert als nachgefragt wird, die Olpreise trotzdem tiglich neue Rekordmarken erklimmen.

Die Erkldrungen fiir den Anstieg wie Probleme beim russischen Olkonzern Yukos, Anschlige auf Pipelines im Irak,
Wirbelstiirme, limitierte Kapazitdten der Raffinerien etc. kdnnen kaum fiir die massiven Anstiege verantwortlich
gemacht werden. Wihrend friiher die milliardenschweren Olkonzerne eine starke Machtposition im Olmarkt
innehatten, gilt dies heute auch fiir Spekulanten.

Laut einer Statistik der Commodity Futures Trading Commission (CFTC) spielen seit etwa einem halben Jahr so viele
Hedge-Funds wie noch nie im Ol-Monopoly mit. Der mittlerweile verdoppelte Anteil von Spekulanten kontrolliert
heute nahezu die Hilfte des weltweit tiglich gehandelten Ols, da sie mit geliechenem Geld arbeiten und durch
Leverage-Effekte ihre Gewinnchancen um ein Vielfaches erhohen kdnnen. So legte der in Dallas ansédssige
Hedge-Fonds BP Capital Energy Commodity Fund dieses Jahr bereits um etwa 300 % zu, wobei Gewinne von {iber
1.3 Milliarden US-Dollar (européische Zéhlweise) eingefahren wurden. Da die meisten Spekulanten die gleichen
Analysesysteme und Charttechnikprogramme verwenden, folgen Hedge-Fonds einem Herdentrieb, wodurch positive
wie negative Riickkopplungen in den Mérkten verstarkt werden. In der Folge steigen die Volatilitdten und damit auch
die Risiken fiir diejenigen, welche den Markt nicht richtig antizipiert haben.

Auf dem Weg zum E-Day

Betrachtet man die weltweite Nachfrage nach Ol, so steigt diese durchschnittlich um etwa 3 % pro Jahr, wobei die
Ertrage aus den bestehenden Reserven riicklaufig sind. Es miissen also teurere Quellen erschlossen werden. Experten
sehen deshalb ein neues Minimal-Preisniveau fiir Ol von etwa 35 bis 45 US-Dollar pro Barrel voraus, wobei im Falle
von Krisen der Olpreis kurzfristig auf etwa 100 US-Dollar anziehen kann.

Es scheint so, als sind Energiekrisen, die man auch als E-Days bezeichnen konnte, im System vorprogrammiert. Am
E-Day (Energy-Day) werden die Flughifen leer sein, weil es zu teuer ist zu fliegen, auch die Supermarkte werden
géhnend leer werden, weil sich die Transporteure der Giiter die hohen Energiepreise nicht mehr leisten konnen. Sie
glauben, dies kann nicht passieren?

Fossile Energietrager haben eine limitierte Ressourcenbasis. Diese Limitierung kann bei auerordentlichen
Ereignissen weltweit eine Massenpanik hervorrufen, vergleichbar mit dem Aktien-Crash von 1929. Ol hat Amerika
mehr geformt als das Internet bisher. Ohne Ol wiirde die amerikanische Wirtschaft kollabieren. Es ist zum
entscheidenden Schmiermittel des Kapitalismus avanciert. Ohne Ol keine Mobilitiit, keine offen Krankenhiuser, keine
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fahrenden LKWs und keine Ziige. An den Flughifen landen und starten tiglich {iber 25.000 Flugzeuge [1]. Millionen
von Klimaanlagen treiben den amerikanischen Energiebedarf in schwindelerregende Hohen. Im Durchschnitt legt
jedes Nahrungsmittel in Nordamerika 1.300 Meilen zuriick, bevor es auf dem Teller des Verbrauchers landet.
Weltweit fahren mehr als 850 Millionen PKWs oder Nutzfahrzeuge. Solange es geniigend Ol weltweit gibt, scheint
diese Verschwendungssucht kein Problem zu sein, doch wenn es plétzlich knapp wird, sind Domino-Effekte und
Kettenreaktionen die notwendige Folge. Vielleicht wird man dann sogar einen Olpreis von 160 US-Dollar als billig
erachten. Die nachfolgende Grafik zeigt das Problem, wenn die Produktion in den nichsten Jahren riickldufig sein
wird:
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Ist der Ol-Gipfel erreicht? Vorhersage von Colin J. Campbell 1997

Riickliufige Olproduktion

In den letzten 5 Jahren verbrannte die Welt 27 Milliarden Barrel Ol (europdische Zihlweise) pro Jahr. Es wurden
jedoch nur etwa 3 Milliarden Barrel neue Olquellen entdeckt. Die Folge dieser Entwicklung ist, dass die Produktion in
den néchsten Jahrzehnten stark riicklaufig sein wird.

Hierbei ist eine Entdeckung von besonderer Rolle, die Dr. Marion King Hubbert 1956 machte: Olfelder verindern
sich, wihrend man aus diesen das Ol herauspumpt. Nach Jahren der Produktion wird es immer teurer, die
verbleibenden Olmengen herauszubekommen. Trotz weiterhin bestehender Quellen steigen die Kosten somit an.
Wenn das gesamte Geschift davon abhingt, wie viel Ol man in Reserve hat, ist bei hoheren Forderkosten ein hoherer
Olpreis nahezu vorprogrammiert [2].

Hubbard prognostizierte den Ol-Peak der USA fiir das Jahr 1970 und wurde damals ausgelacht. Da die Olfirmen an
solchen Prognosen kein Interesse hatten, stellten diese Geologen ein, die den Peak fiir 1990 oder spéter voraussagten.
Doch er hatte recht: Die USA erreichten den Hohepunkt der Olférderung im Jahr 1971. Eine Olquelle nach der
anderen in Texas und Lousiana begann auszutrocknen. Die heimische Olproduktion Amerikas ging in eine
Abwirtsbewegung iiber, von der diese sich bis heute nicht erholt hat. Innerhalb von nur 3 Jahren explodierten die
Olpreise und die amerikanischen Olimporte verdreifachten sich. Die Macht der OPEC begann damals zu steigen und
Ol wurde mehr als je zuvor, zu einem geopolitischen Faktor.

Hubbard machte jedoch auch internationale Prognosen - und so sah man den Peak in der Olproduktion in vielen
Landern herannahen: Libyen im Jahr 1970, Iran im Jahr 1974, Ruméanien im Jahr 1976, Brunei im Jahr 1979, Peru im
Jahr 1982, Kamerun im Jahr 1985, die damalige Sowjetunion im Jahr 1987 und Indonesien im Jahr 1997. Fiir weitere
16 groBe dlproduzierende Linder ist der Gipfel der Olproduktion fast erreicht.

Wie groB sind die saudischen Olreserven?

Das besondere Geheimnis Saudi Arabiens ist, dass auch dieses Land in nicht allzu ferner Zukunft den Zenit erreicht
haben wird. So ist es kaum verwunderlich, dass weitere Schocks, wie der durch den Ol-Multi Shell, der seine
Olreserven um 4.5 Milliarden Barrel zu hoch ansetzte, auf die Mirkte zukommen werden.

Als Enron auseinanderfiel, wurden lediglich 60 Milliarden US-Dollar vernichtet, aber eine Fehlkalkulation von der
obigen Menge macht schon einen Betrag von etwa 200 Milliarden US-Dollar aus. Dies konnte jedoch erst die Spitze
eines Eisberges sein, wenn man die Situation in Saudi Arabien anschaut. Saudi Arabien behauptet, dass es geniigend
Ol hitte, so dass es seinen Gipfelpunkt erst im Jahr 2011 erreichen wiirde. Hierbei wird jedoch die Wahrheit
beziiglich des Ghawar-Olfeldes, einst Saudi Arabiens groBtes Olfeld, verschwiegen. 1948 hatte es Olreserven von 97
Milliarden Barrel Ol. In den frithen 70er Jahren schitzen Exxon, Chevron, Texaco und Mobil diese auf immerhin
noch 60 Milliarden Barrel.
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Allerdings wurden bisher etwa 55 Milliarden Barrel gefordert, so dass nur mehr 5 Milliarden Barrel iibrigbleiben
sollten, wenn man die Mathematik richtig betreibt. Das bedeutet jedoch sicherlich keine weiteren 50 Jahre an
Olreserven, wie dies propagiert wird. Mit dem Restpotenzial des Ghawar-Olfeldes konnte der weltweite Bedarf gerade
mal drei Wochen gedeckt werden. Die entscheidende Frage ist deshalb: Sagen die Saudis die Wahrheit beziiglich ihrer
Reserven? Wenn nicht, dann diirfte der Olpreis nur noch eine Richtung kennen: nach oben! Aber wie sieht es mit dem
Rest der OPEC aus? Gibt es hier auch modglicherweise falsche Angaben beziiglich der Olreserven?

Wendejahr 2006?

1986 stellte die OPEC eine neue Regel fiir seine Mitglieder auf, wonach der maximale Olexport an die Reserven
gekoppelt ist. Innerhalb von wenigen Wochen wurden die Reserven der meisten OPEC-Lénder nach oben korrigiert.
Diese Zahlenmanipulationen wurden durchgefiihrt, obwohl kein Barrel neues Ol gefunden wurde. Zum Leidwesen der
Konsumenten kann Ol, das gar nicht existiert, nicht verbrannt werden.

Seit das Ol-Zeitalter im Jahr 1959 begann, hat die Welt ungefihr 950 Milliarden Barrel Ol verbrannt, ungefihr den
gleichen Betrag, den die noch bestehenden Reserven ausmachen sollen. Dies hort sich nach relativ viel an, doch
nimmt man die gesamten Daten der Spitzenproduktion von allen 6lexportierenden Landern zusammen, so liegt der
Gipfelpunkt der weltweiten Olproduktion im Jahr 2006, der allerdings auch schon ein Jahr friiher kommen konnte.
Hubbert sagte eine flache Kurve am Gipfel der weltweiten Olproduktion voraus, was in den letzten Jahren auch der
Fall war.

Im Jahr 1993 fuhren 700.000 PKWs in China, jetzt sind es 7 Millionen. Wenn China lediglich soviel Ol wie Mexiko
verbrauchen wiirde, dann wiirde sich der Olverbrauch im Land der Mitte in den nichsten Jahren mindestens
vervierfachen. Dies wiirde jedoch bedeuten, dass China ebensoviel Ol bendtigt wie die USA, was etwa 30 % des
weltweiten Olverbrauches ausmachen wiirde. Angesichts der Tatsache, dass das Auffinden von grofien Olvorkommen
in der GréBenordnung von 90 Milliarden Barrel nahe Null liegt, ist ein nachhaltiger Olpreisanstieg somit
vorprogrammiert.

Blackouts sind unvermeidbar

In den letzten 20 Jahren wurde kein neues groBes Olfeld entdeckt. Die weltweit groBten Olfelder, die zwischen 30 und
100 Jahre alt sind, beginnen langsam auszutrocknen. Wenn der Gipfel {iberschritten ist, wird sich die Liicke zwischen
steigender Energienachfrage und riickléufiger Produktion pro Jahr um 5 % wachsen. Spétestens nach 8 Jahren, d.h.
etwa im Jahr 2012, wird nur mehr 50 % des dann benétigten Ols zur Verfiigung stehen. Die Konsequenzen werden
dramatisch sein, wenn es den gro3en Industrienationen nicht gelingt, sehr schnell auf alternative Energieformen wie
z.B. Fliissiggas umzustellen.

Was passiert mit einem Energienetzwerk wie dem maroden System der USA, wenn eine Vielzahl von
Energieversorgungsanlagen ausfillt? Eine Vielzahl von Blackouts wie derjenige im August 2003, als die gesamte
Ostkiiste ohne Strom war, scheint dann unvermeidlich. Die Bush-Administration ist sich der Tatsache bewusst, wie
kritisch die Energiesituation in den USA werden konnte. Allerdings interessiert die Ol-Barone aus Texas wenig,
welche Bedrohung eine globale Energiekrise insgesamt auf die weltweit 6 Milliarden Menschen haben wird. Wenn es
zu einer Krise kommt, wird dies die drmsten Linder mit am stdrksten treffen.

Es darf nicht verkannt werden, dass es erstens eine Unmenge an Ol erfordert, um Alternativen zum Ol zu realisieren.
Zweitens erfordert es eine vollstindige Umstellung der Infrastukturen, die heute in Form von Autos, LKWs, Strassen,
Booten, Hifen, Flugzeugen, Flughifen oder Produktionsstitten ebenfalls komplett auf Ol basiert sind. Samtliche
Plastikmateralien, Pestizide und Diingemittel werden aus fossilen Brennstoffen gewonnen. Der US-Dollar ist heute
zum Petro-Dollar avanciert, der im Falle eines Kollapses des Olmarktes ebenfalls kollabieren wiirde. Die Theorie des
Petrodollars besagt, dass es beim Konflikt im Nahen Osten nicht nur um Ol, sonder vor allem um die US-Wihrung
geht. Hinter den Ol-Kulissen tobt ein Machtkampf um das Handeln von Ol in Dollar - ein Umstand, der fiir die
hochverschuldete USA entscheidend ist. Die heutige amerikanische Schulden-Okonomie kann jedoch ohne
Wirtschaftswachstum und den Treibstoff Ol nicht iiberleben. Unternehmens-schulden, Staatsschulden und
Konsumentenschulden sind alle auf einem Rekord-Niveau. Wenn in einer solchen Situation explodierende Olpreise
den amerikanischen Konsum in die Knie zwingen, steht die amerikanische Okonomie moglicherweise vor einem
Mega-Crash.
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